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DELIMITACION DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Sector Publico en sentido
amplio

Delimitacion de la Contabilidad Nacional

Delimitacion SEC-

Administracion general

Organismos auténomos

administrativos

Entes gestores de la

sequridad social

Sociedades y Entes
no orientadas al
mercado

Sociedades y Entes orientadas al mercado

3 - # ' - n
Alto Concesion publicaauna Concesion publica a
% <D( sociedad privada con una sociedad privada
o <>f subvencion sin subvencion
S
La
@0
< e
8 2 Sociedad mixta con Sociedad mixta sin
E subvencién subvencién
< Estructura publica con Estructura publica con
5 alto grado de subvencién bajo grado de
2 L
4 subvencién
[a)
z
Q
X =
Bajo a
o Administracién Publica
spread
financiero
Nulo Total
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v . ADJUDICA CONCESION

A

Aportacion atarifa

4 ? C.Socid

Préstamo Participativo

Financiacion

........................................................... Relaciones funcionales

Flujo de recursos econémicos

Aportacion
- v -

N\

Resumen de hipotesis consideradas 1

Horizonte temporal

35 afos

Tipo de interés de préstamos

Tipo BEI + 0,07%

Tipo de interés de prést. participativo

7% si existen beneficios repartibles

Inflaciéon

2,5%

Inversion
Inmovilizado
Ilva e intereses capitalizados

359.970.888 Euros
35.674.083 Euros




Resumen de hipotesis consideradas 2

Subvencién de Capital

33% de lainversién inicial sin material

movil (104.422.082 Euros)

Demanda inicial
Variacion de la demanda

20.434.800 pasajeros
* Hasta afio 10: 2% incremento
*De afio 11 a 15: 1%
* Aflo 16 y siguientes: 0,5%

Gastos de explotacion
Variacion de gastos

12.067.118 en Euros del 2003
Un punto sobre la inflacion

Gastos de establecimiento

1,2% del Capital Social

Gastos de puesta en marcha

1.000.000 Euros

Resumen de hipoétesis consideradas 3

Subvencion de Capital

33% de la inversion inicial sin material

movil(104.422.082

Demanda inicial
Variacion de la demanda

20.434.800
* Hasta afio 10: 2%




Resumen de hip,

Otesis consideradas 4

TIR Capital Privado
VAN Aportaciones Publicas

Tarifa T&nica
Tarifa pasajero
Tarifa Administracion

Primer afio de reparto de
dividendos

9,83% despué de impuestos
342.879.066 Euros

1,60 Euros / pasajero
0,72 Euros / pasajero

0,88 Euros / pasajero

8° de concesion




Metro de Méalaga

ADJUDICA CONCESION Aportacion atarifa

Opcién
C.Social Aportacion T

. e 10% Estado
Préstamo Participativo -
Capitalizable

Tarifa
4___

Financiacion \
Relaciones funcionales -

Flujo de recursos econémicos

25%
C Social

Resumen de hipotesis consideradas 1

Horizonte temporal 35 afios
Inflacion 2.5%
Inversioén
Inmovilizado 372.200.000 Euros
Iva e intereses capitalizados 37.834.472 Euros
Amortizacion de inversiones
Concesiones y patentes 10 afios
Aplicaciones informaticas S5 afos
Obra Civil 100 afios
Instalaciones 25/30 afios
Material movil 25 afios
Fondo de reversion 35 afios
Impuestos
Impuesto de Sociedades 35%
IVA soportado 16%

IVA repercutido 7%y 16%




Resumen de hipo6tesis consideradas 2

Subvencion de Capital

33% de la inversion inicial sin material
movil

Demanda inicial
Variacion de la demanda

16.171.249
* Hasta afno 10: 2%
* De afo 11 a 15:
* Ao 16 y siguientes:

Gastos de explotacion
Variacion de gastos

12.596.733 en Euros del
Un punto sobre la inflacion

Gastos de establecimiento

1,2% del Capital Social

Gastos de puesta en marcha

1.000.000

Resumen de hipotesis consideradas 3

Financiacion
Estructura de fondos propios
Capital Social Concesionario (75%)
Junta de Andaluci a
Pré&stamo participativo
Desembolsos

Financiacién externa
Pr&stamo de infraestructura (Plazo 30 afios)

Crdlitos de Tesoreri a

25% de la inversion inicial (sin gastos capitalizables)
55.830.000 Euros (15% de inversion
18.610.000 Euros (5% de inversiéon

(18.610.000 Euros) 5% deita. Inicial (sin gastoscapitaliz.)
75% primer afio; 25% segundo

66% de lanv. Inic. total sin gastoscapitaliz. (243.968.000

En funcién de las necesid. netas definanc. de cada afio

Ratios de Cobertura

Fondos de Cobertura

LLCC mi nimo: 1,46
CSD anual mi nimo: 1,56
Ratio solvencia: 124%

Fondo Cobertura Servicio Deuda: 12.442.368 Euros
Fondo reposicién material movil: en funcién de necesidades de reposicién

Dividendos
Div. Pref. si haycapit. de ptmo partic.
Div. Del Concesionario

7% del Capital Social aportado
Resto en funcién de su resultado

Impuestos
Impuesto de Sociedades
IVA soportado
IVA repercutido

35%
16%
7%y




Resumen de hipoétesis consideradas 4

TIR Capital Privado 9,89% despué de impuestos
VAN Aportaciones Publicas 408.681.791 Euros
Tarifa Té&nica 2,05 Euros / pasajero
Tarifa pasajero 0,72 Euros / pasajero
Tarifa Administraciéon 1,33 Euros / pasajero
Primer afio de reparto de 7° de concesion
dividendos

f) Administraciones intervientes.

- Administracion concedente: Junta de Andalucia, Consejeria de Obras Publicasy Transportes.

- Subrogacion de Ente Pablico de Gestién de Ferrocarriles Andaluces (Junta de Andalucia),
creado por Ley Autondmica 2/2003.

- Convenio de colaboracion entre la Junta de Andaluciay Ayuntamientos implicados.

- Administracion General del Estado: Pendientes Convenios de colaboracién para aportacion de
subvencion de capita sobre valor de lainversion en infraestructuras.



